
日本央行維持基準利率不變，但給予YCC更大靈活性
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日本央行（日銀）於今日（7/28）結束兩天的決策會議，決議維持超低利率不變，但承諾「以更大彈性調
整殖利率曲線控制 （YCC） 政策」，並且放寬長期利率上限以及上修通膨預測值，顯示日銀已對長期貨
幣寬鬆的副作用感到擔憂。日本央行宣布新政策後，市場動盪。日經指數一度重挫逾2％，日圓兌美元先
貶後升，跌破141後，很快拉回至138.65日圓兌1美元。

如果您對該內容感興趣，可以透過 BTCC 官網查看更多內容。
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日銀決議維持超低利率不變，但放寬YCC政策

日本央行（日銀）在去年年底升息後，今天（7月28日）召開政策委員會會議，將討論調整殖利率曲線控
制（YCC）政策。

殖利率曲線控制 (YCC)是什麼？
YCC 本質是一種利率工具，透過設置各期限殖利率目標，將殖利率曲線維持在預期水準。這個預期管理
工具，與量化寬鬆政策 (QE) 相比，YCC 更偏重價格。只要引導預期得當，央行只需要耗費少量的彈藥，
市場便會自發在臨界點位購入公債，使得利率維持在目標位水平。

會議結束後，日銀決議維持超低利率不變，將短期政策利率目標維持在- 0.1%，作為長期利率指標的日本
10 年期公債殖利率目標保持在 0% 左右，但容忍長期利率波動的正負0.5%，並表示此範圍將作為「參
考」，而非「強硬限制」。

日銀稱，未來目標是更靈活控制殖利率，每個工作日將透過固定利率操作，以 1% 利率買進 10 年期日本
公債，而非先前的 0.5%，表明可容忍 10 年期日債殖利率上升至高達 1%。

日銀發布聲明表示，「通膨持續且穩定在2％的目標以及薪資成長都尚未達到」，因此該央行必須耐心維
持超寬鬆政策。

澳洲聯邦銀行（Commonwealth Bank）貨幣策略師 Carol Kong 對此表示，日本央行現在將把 10 年期
債息波動區間的上下限視為「參考」，而不是「嚴格的限制」，進而給予政策更大的靈活性。但這個 YCC
政策的變化看起來純屬技術性。今天的政策聲明仍然堅守鴿派的基調，日銀仍然預期 2024 和 2025 財年
的通膨率將低於目標。因此，目前沒有政策將收緊的信號。我們維持日本央行今年將維持超寬鬆貨幣政策
不變的觀點，並預期到本季末美元將維持在140日圓價位。
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日本10年期公債殖利率升破日本央行上限

值得注意的是，在日銀召開利率會議前，日本 10 年期公債殖利率一舉升破日本央行 0.5% 的上限，來到
0.505% 左右，這是自 3 月份以來首見的情況。
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當時有報導指出，日本可能正在尋求放棄其殖利率曲線控制 (YCC) 政策，將允許日本公債殖利率逐步上升
至 0.5% 以上，但會抑制任何突然的飆升，使日本央行能夠控制投機者推動的波動。

而日銀此次決議讓殖利率曲線控制政策（yield curve control，YCC）更加彈性，也顯示日銀已逐漸感受
到通膨擴大以及長期寬鬆的副作用。
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美元兌日圓飆升

在日本日本央行宣布維持超低利率不變，但採取措施使其殖利率曲線控制（YCC）政策更具彈性後，美元
兌日圓應聲飆漲。

日圓一度升值至138.64兌1美元，隨後跌破140日圓，至141.07日圓。日經平均指數午後交易跌破700日圓。
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儘管 YCC 靈活，但風險仍在

即使殖利率曲線控制更加靈活，利率上升幅度可能超過日本央行預期的風險仍然存在，將迫使央行介入大
規模購買日本公債；在衡量政策轉變後的長期殖利率率前景後，央行將仔細考慮採取干預舉措的時機。

布朗兄弟哈里曼公司(Brown Brothers Harriman & Co.)全球貨幣策略主管Win Thin表示：從日債走勢來
看，控制政策如果結束，其影響很可能會溢出，進而推高全球公債殖利率；日圓大幅上漲，其影響波及美
國股市、澳元和黃金等所有資產。

日本投資人是美國公債的最大外國持有者，也大量持有巴西公債、歐洲發電站和美國大量風險貸款等各種
資產。一些市場人士擔心，日本債券殖利率升高，可能會誘使日本投資人拋售部份海外資產。
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更多相關內容請看：

日圓換匯怎麼換？換匯要快！日圓升勢不停，2023年有望上演大逆轉

2023日圓匯率走勢丨為何日圓會貶值？買日圓好嗎？日圓換台幣走勢預測

日銀是否會取消YCC？維持超低利率政策不變，日圓急貶

日圓升勢不止，兌美元升破127衝7個月新高，未來走勢如何？

日央行舉措重挫利差交易者，投資者大幅削減日圓看跌押註

日圓先生預言：日銀1月還有驚喜；日圓強升，民眾換匯交易量劇增

日本央行意外調高債券殖利率上線，日圓飆升，日股大跳

美元/日圓走勢：日央行決議恐引發較大變數，但長期漲勢仍未終結

……

想了解更多有關區塊鏈和金融的資訊，可以進入 BTCC 學院 及 資訊 頁面進行查看。

�BTCC 註冊優惠活動

註冊後即可獲得 10 USDT 贈金，再加入官方 LINE 參加活動可獲得額外 10 USDT 贈金。新用戶註冊後 7
天內入金，贈金最高 10,055 USDT！趕快開始註冊吧！

更多優惠內容：關注 BTCC 活動中心

註冊 BTCC 贏10,055U豐厚贈金（入金活動）
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安全性高，已獲得美國、歐洲、加拿大等地監管牌照
無資金費率
10到150倍靈活槓桿
交易費低至 0.03%
行業領先的市場流動性，交易深度大
提供通證化代幣（貴金屬、美股、台股）
24 小時線上真人客服
每月提供大量福利活動
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